
 

 The New Finance –כנס פינטק 

 

  .שם כולל לטכנולוגיה המיועדת לשיפור פעילויות בתחום הפיננסי - פינטק

מיושמת בתחומי הבנקאות ,הביטוח ,ניהול סיכונים והמסחר .שירותים אופייניים הניתנים על ידי  

חברות פינטק הם: הלוואות, שירותים פיננסיים אישיים, השקעות, בנקאות קמעונאית וחשבונאות  

  .אישית

 ?מהם היתרונות של הפינטק

ים: לחברות המבוססות על טכנולוגיה אין  עלויות נמוכות בהשוואה לנותני שירותים פיננסיים מסורתי •

את התקורה הגבוהה של בנקים שלהם סניפים בהם עובדים/פקידים או של חברות ביטוח המשלמות  

 .כסף לסוכנים

 .היעדר רגולציה: הטיפול ברגולציה מגדיל את התקורה • 

  .נוחות: מתופעל ע"י אפלקציות ופתרונות פיננסים מקוונים  • 

 יעילות: חוסך זמן ובירוקרטיה  •

 ?איפה ישראל בשוק הפינטק

 600 -,הפינטק במדינת ישראל הוא בין המובילים בשוק העולמי. בישראל יותר מ 2021נכון לשנת 

נרשם מספר שיא של גיוסים   2021חברות הזנק בתחום הפינטק ורק בחצי השנה הראשונה של 

 מיליארד דולר.  2.3והשקעות בתחום: 

  

 -Open Banking/ת פתוחהבנקאו

מגוון שרותים פיננסים כחלק מטכנולוגיה פיננסית המאפשרת לגורמים שלישיים לקבל מבנקים,   

שיתוף המידע עשוי להביא לשיפור השירותים הניתנים   .בהסכמת הלקוח, מידע פיננסי של הלקוח

 . ותים הפיננסייםללקוח, לעידוד כניסה של שחקנים פיננסיים חדשים, ולהגברת התחרות על השיר

 

 - שוק ההון 

שוק ההון הוא השוק לניירות ערך ,המתחלק לשוק המניות ושוק האג"ח .תפקידו להפגיש בין חברות  

לבין פרטיים וחברות המעוניינים להשקיע את הונם   ( מימון)וממשלה המעוניינות לגייס הון מהציבור  

 . כדי לייצר ערך כלכלי 

  :שוק ההון מתחלק לשני שווקים 

השוק הראשי אשר משמש להנפקות חדשות משמע בין התאגיד המנפיק לבין רוכשי ניירות הערך  -

  .המונפקים
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המנפיק, לאחר שניירות הערך כבר  השוק המשני שהוא השוק למסחר בין אנשים שאינם כוללים את -

  .הוקצו. בשוק זה ניירות הערך מחליפים ידיים, בלי קשר לתאגיד המנפיק

שוק ההון כולל מערכת מורכבת של בנקים ,ברוקרים ומוסדות פיננסיים אחרים הקשורים ביניהם  

 . באמצעות מערכות תקשורת ממוחשבות לצורך קיום אפקטיבי ויעיל של ענייניהם העסקיים

 

  -  (השוק המשני) הבורסה לניירות ערך 

ומאפשר פלטפורמת מסחר בניירות ערך כדוגמת מניות,   ,גוף עסקי, המשמש כמתווך בין קונה למוכר

הבורסה הינה מוסד המפוקח ע" י רשות ניירות ערך שתפקידה   .איגרות חוב, כתבי אופציה וכדומה

בבורסות ולאכוף אותן, במטרה לשמור על  הוא להתקין תקנות המסדירות את ההנפקות והמסחר 

  .מסחר הוגן ושקוף, ולהגן על זכויות המשקיעים

 

מסחר באמצעות תוכנת מחשב אשר מבצעת הוראות מסחר בצורה אוטומטית.   -מסחר אוטומטי

הוראות אלו מבוצעות באופן אוטומטי ללא התערבות הסוחר מלבד שלב הזנת התניות לקניה/מכירה  

בצורה זו מתאפשר לסוחר להזין פקודות מבעוד מועד והמערכת האוטומטית ממתינה  של ניירות ערך.  

  .במקום סוחר הבורסה לשילוב התנאים המבוקשים לשם קניה או מכירה של ניירות הערך

 

   -קרן הון סיכון

קרן השקעות פרטיות ,המשקיעה כספים במיזמים אשר הערכת הסיכונים בהם היא גבוהה, מתוך  

אות גבוהות במקרה של הצלחתם. את הכספים היא מגייסת בעצמה מבנקים ,שוק ההון  ציפייה ל תשו 

קרנות הון סיכון הן דרך השקעה   .,משקיעים מוסדיים ו פרטיים , והם נתונים לניהול של נאמן הקרן

אפ מתחום ההיי טק, כאשר תמורת   -מקובלת ונפוצה לגיוס הון לצורך השקעה בחברות סטארט

נוהגות קרנות הון סיכון לקחת לעצמן אחוזים   ,אפ-הוודאות של חברת הסטארט-ההשקעה בתנאי אי

  .ניכרים מהון המניות של בעלי החברה כפיצוי על הסיכון הרב שבהשקעה

אסטרטגיית ההשקעה של קרנות הון הסיכון, המשקיעות רק באחוזים בודדים מהמיזמים המוצגים  

לצד הערך העתידי   ,וך מספר שנים מיום ההשקעהבפניהן, מבוססת על בחינת הסבירות של אקזיט ת

 . וההחזר על ההשקעה הצפוי של אקזיט זה 

במידה   ,אורך חייה של קרן הון סיכון לרוב בין שבע עד עשר שנים, כאשר תקופה זו ניתנת להארכה 

  ,והמשקיעים נותנים לכך את הסכמתם. בתקופה זו נדרשת הקרן להשקיע את כספה

בתהליך  (אפ לחברה אחרת   - ותיה על ידי מכירת מניות חברת הסטארטובסופה לממש את השקע  

 . או להנפיקן בבורסה   (שנקרא אקזיט 

 -edge FundHר/קרן גידו 

קרן השקעה הנוקטת אסטרטגיה המתיימרת להביא לרווח בכל מצב שוק, לעיתים על ידי שימוש   

באמצעי גידור פיננסיים, ומכאן שמה. קרן גידור תשאף למקסם את סיכויה לרווח גם במחיר השקעה  

,  (שורט ) בשוק תנודתי, וזאת תוך שימוש במגוון כלים פיננסיים, שהבולטים שבהם הם מכירה בחסר 

 וף פיננסי . ומינ
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הקרנות עושות שימוש בכלים פיננסיים מורכבים המאפשרים להן להרוויח גם בתנאים   ,במילים אחרות

או מכירה מראש של סחורות או  ( Short), של שוק יורד, בין השאר על ידי כניסה לפוזיציות בחסר

יקנו את אותן סחורות או מניות  מניות שאינן נמצאות בידן, בתקווה שהמחיר שלהן ירד, ואחר כך הן  

במחיר נמוך יותר. השימוש בכלים אלו "מגדר" למעשה את סיכוני הקרן להפסד, מאחר שעל ידי  

מכירה בחסר תרוויח הקרן גם בשוק יורד, וזאת בניגוד לקרנות נאמנות מסורתיות הנוקטות  

  .אסטרטגיית השקעה שמרנית שתוצאותיה רווח רק בשוק עולה

אשראי הינו תהליך קבלת ההחלטות והערכת הסיכון של לווה ומבוצע על ידי המלווה   חיתום -חיתום

או מי מתאמו. תוצר תהליך החיתום הוא ההחלטה האם לאשר את ההלוואה, ובאיזה תנאים (ריבית).  

פעולת החיתום הינה משמעותית ביותר לגופים פיננסים שכן סיכון האשראי הוא אחד הסיכונים  

  .הפיננסים, והערכה מדויקת של הסיכון היא קריטיתהעיקריים בעולם 

  .חברת סטארטאפ פרטית ששברה את תקרת שווי שוק של מיליארד דולר -יוניקורן  

בנק המקיים את התקשורת עם לקוחותיו בעיקר באמצעות האינטרנט והטלפון   -בנק וירטואלי

י בנקאות כמו הלוואות  ומתאפיין בהוצאות תפעול נמוכות יותר שמאפשרות לו להעניק שירות

,פיקדונות ,חשבונות עו"ש ופעולות שונות בחשבון במחירים נמוכים יותר. בנקים מסוג זה הם יישום  

  .של תעשיית הפינטק

טכנולוגיה המאפשרת פעילות עסקית מאובטחת באינטרנט ואימות של פעולות עסקיות   -בלוקצ'יין

בין צדדים שונים ע"י בלוקים מוצפנים של מידע, המחליפים את ישות הניהול המרכזית. כלומר,  

טכנולוגיית הבלוקצ'יין פועלת/מונעת על ידי הסכמה בין גורמים שונים   .הבלוקצ'יין היא רשת מבוזרת

על בלוקים של מידע שמחוברים בשרשרת. כל בלוק מזהה  ( miners)– הנקראים כורים בתוך הרשת 

את תוכן הבלוק הקודם וכן מתחבר אליו. כך נוצר מבנה נתונים מבוזר שעל תוכנו יכולים להסכים כל  

שרשרת הבלוקים מכילה רישום של כל העסקאות שבוצעו במטבע ובכך   .הגורמים המעורבים

ת כללי, אולם שרשרת הבלוקים יכולה להכיל גם סוגי מידע אחרים. מומחים  מתפקדת כספר חשבונו

 ,צופים שימושים משמעותיים נוספים בבלוקצ'יין בשנים הקרובות בתחום הפיננסי ובתחומים אחרים

היישום הראשון והמוכר   .כגון יצירת חוזים, שמירה על זכויות יוצרים, העברת רשומות רפואיות ועוד

   2009.ין הוא ביטקוין, שבו נעשה שימוש לראשונה בינואר ביותר בבלוקצ'י 

  -מטבע מבוזר/קריפטוגרפי

אמצעי תשלום שנוצר באמצעים טכנולוגיים אשר ערכו לא נקבע לפי ערך סחורה או לפי קביעה של  

מטרת המטבע המבוזר הוא לפזר סמכויות או   .גוף מרכזי אחד, אלא לפי הסכמה בין רשת משתמשים

רוכזים במיקום מרכזי או בידי סמכות מרכזית, וטכנולוגיה זו מתבססת על תשתית ה  תפקידים שמ

הביטקוין נחשב כמטבע המבוזר החזק ביותר בעולם אם כי עד היום לא ידוע מי בדיוק ייסד   .בלוקציין

ממשלת יפן הייתה לראשונה   2017את המטבע. קביעה זו קיבלה משנה תוקף כאשר באפריל  

  .מבוזר כאשר הודיעה כי תתיר שימוש במטבע ביטקוין כאמצעי תשלום לגיטימי שעיגנה בחוק מטבע 
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אחר אנו זקוקים לארנק דיגיטלי.    כדי שנוכל להחזיק ביטקוין או כל מטבע קריפטו -ארנק דיגיטלי

הארנק הדיגיטלי הינו תוכנה המותקנת על גבי מחשב, חומרה ייעודית, סמארטפון או על גבי שרת  

המאפשר גישה אינטרנטית. דרך הארנק הדיגיטלי ניתן לקבל, לאכסן ולשלוח מטבעות. לביטקוין ולכל  

ר ארנקים, שבאמצעותם ניתן לאכסן  המטבעות הקריפטוגרפים האחרים קיים ארנק ייחודי, או מספ

  .את המטבע וישנם ארנקים בעלי יכולת לאכסן יותר מסוג מטבע אחד

הארנק שולט למעשה בגישה לכסף, מנהל מפתחות וכתובות תוך מעקב אחר היתרה ומאפשר לייצר  

עסקאות ולחתום עליהן. אחזקה ותנועה של מטבעות קריפטוגרפים מתבססת על מפתחות דיגיטליים,  

כתובות וחתימות דיגיטליות. מפתחות אלו הם למעשה "חשבון הבנק" שלכם. ארנקים שונים פועלים  

באופנים שונים ויחד מציעים למשתמש מגוון אפשרויות המשתנות ברמת האבטחה, הממשק, אופן  

 . חישוב העמלות ויכולת השליטה במטבעות השונים 

P2P -Peer-to-Peer  - 

ות מתפקד הן כלקוח והן כשרת ,וכל אחד מהקצוות מסוגל ליזום או  רשת תקשורת בה כל אחד מהקצו

  .לסיים התקשרות וכן לספק או לדרוש שירותים

לקוח בה יש הבחנה ברורה בין הצדדים השונים ברשת, ברשת עמית לעמית  - בהשוואה לרשת שרת

  .י כלשהואין הבחנה כזו, והרשת מתפקדת באופן מבוזר ,ללא צורך בתיווך או תלות בגורם מרכז

רשתות עמית לעמית משמשות בעיקר ברשתות שיתוף קבצים ,בהן כל משתמש מאפשר לשאר  

המשתמשים להוריד קבצים מהמחשב שלו, ומקבל בתמורה גישה לקבצים ממחשבי המשתמשים  

  .האחרים

 - Cyber/סייבר

  : מצטרף למושג אחר, ומציין שהוא מתרחש בתוך רשת האינטרנט או קשור אליה מונח זה בדר"כ 

ענף העוסק בהגנה מפני גישה, שימוש, חשיפה ,ציתות ,שיבוש, העתקה או השמדה   - אבטחת מידע

שלמות וזמינות של   ,של מידע ומערכות מידע מצד גורמים שאינם מורשים או זדוניים ולספק סודיות

וג המידע או בצורת האחסון. מאגרי מידע רבים המשמשים יחידים, תאגידים  המידע ללא תלות בס

מאגרים אלו כוללים מידע אישי ,עסקי   . ומדינות, מאוחסנים על גבי מחשבים בעלי גישה לאינטרנט

וביטחוני. חלק מ מאבטחת המידע מתבצע באמצעות קריפטוגרפיה .אבטחת מידע משתמשת  

סתיר את המידע מפני אילו שאינם מורשים לגשת אליו וכדי  בהצפנה על רבדיה השונים כדי לה

  .להבטיח את שלמותו ואמינותו באמצעות שיטות שונות

פעולה מלחמתית התקפית הננקטת על ידי מדינה, ארגון טרור וכדומה על מנת לחדור  - לוחמת סייבר

מרחב ולהסב  למרחב הרשתי של היעד במטרה לגנוב ממנו מידע ,וכן במטרה לשבש את הפעילות ב

לו נזק או למערכות אחרות המסתמכות עליו. פעולה זו שכיחה ככלי לאיסוף מודיעין עבור גופי ביון  

  .,ארגוני טרור ,חברות מודיעין עסקי וכדומה

עיסוק מקצועי הכולל גילוי ואיתור מידע דיגיטלי במרחב הרשתי. העיסוק במידענות   - מידענות סייבר

יעין עסקי ,שיווק ,משרדי פרסום ו יחצנות ,תחומי הייעוץ ואבטחת  סייבר שכיח בקרב חברות מוד

  .איכות ומכונים לגיוס עובדים

Big Data-מאורגנים לפי שיטה כלשהי,   מונח המתייחס למאגר מידע הכולל נתונים מבוזרים ,שאינם

מידע זה מגיע בעיקר   .שמגיעים ממקורות רבים, בכמויות גדולות, בפורמטים מגוונים, ובאיכויות שונות

מאתרי אינטרנט, רשתות חברתיות, מכשירים סלולריים ומצלמות אבטחה. טכנולוגיות מתקדמות  

נים. כל נושא הביג דאטה חולל  יכולים לעבד את הנתונים ולחלץ את המשמעויות שלהם בנושאים שו

  .מהפכה בשנים האחרונות מכיוון שיש לו השפעות מרחיקות לכת כמעט בכל תחום
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היכולת לתכנת מחשבים לפעול באופן המציג יכולות  -AI(Artificial Intelligence)/ בינה מלאכותית

לגרום למחשבים לבצע  שאפיינו עד כה את הבינה האנושית בלבד, כאשר המטרה הסופית היא 

 משימות הדורשות אינטליגנציה ונחשבות ייחודיות לבני אדם

Machine Learning & Deep Learning - 

הם שיטות שונות של בינה מלאכותית כאשר אסטרטגיות אלו בעלות יישומים רבים: אגירת נתונים,  

 . ננסית ושיווקיתניתוח וסיוע לארגונים להפיק תובנות שוות ערך רב מבחינה אסטרטגית, פי

טכניקות אלה יכולות לסייע לחברות להגיע לתובנות מושכלות יותר לגבי הלקוחות שלהן, הן יכולות  

לזהות העדפות ולנבא מתי סביר להניח שהלקוחות ירצו שיצרו איתם קשר או אלו לקוחות נמצאים  

  .בסיכון גבוה יותר וצפויים שלא לחדש חוזה עם החברה

מוד כיצד שווקים מגיבים בנסיבות שונות, ולפתח בעזרת אלגוריתם מודלים לניבוי  ניתן לל  AIבעזרת ה

  .התנהגותם בעתיד

ig 4B 

ארבעה  . Deloitte, EY, Pwc, KMPG, : ארבעת משרדי ראיית החשבון הבינלאומיים הגדולים ביותר 

פרטיות ברחבי  המשרדים אמונים יחד על רוב עבודת הביקורת של חברות ציבוריות ושל חברות 

העולם. כל אחד מארבעת המשרדים הגדולים מורכב למעשה מרשת של משרדים מקומיים שנמצאים  

 Israel EY . בבעלות פרטית ושמנוהלים באופן עצמאי

 EY Israel 100מוביל את דירוג Dun's   המדרג את משרדי הרו"ח הגדולים בישראל, מיד אחריו

  .קסלמן וקסלמן - Israel PwC- ו ,Israel Deloitte ,סומך חייקין KMPG- נמצאים

   -ביקורת חשבונאות

ביקורת היא אחד מתפקידיו העיקריים של רואה החשבון ,הנקרא לרוב בהקשר זה "רואה החשבון  

המבקר" או "המבקר". במסגרת הביקורת מבקר רואה החשבון את הדוחות הכספיים של הפירמה  

ויה. חוות דעת זו החתומה ע"י רואה החשבון המבקר  ונותן בגינם חוות דעת חיצונית ובלתי תל

מצורפת לדוחות הכספיים ומסיעת למשתמשי הדוחות להעריך עד כמה מצב העסקים של החברה  

  .מקבל ביטוי בדיווח הכספי ואת רמת עמידת הדיווח בכללי החשבונאות המקובלים

הפירמות הם הצרכנים   כיום, התחום והפך לסטנדרט מחייב במדינות המערב כאשר לא רק בעלי

היחידים של הביקורת על הדוחות, כי אם גם אישים וגופים רבים אחרים, כגון בנקים, רשויות  

 . שלטוניות, משקיעים חיצוניים, נושים, ספקים ולקוחות 

  :לשכת רואי חשבון בישראל מגדירה את מטרת הביקורת באופן הבא  

הדוחות הכספיים משקפים באופן נאות בהתאם  מטרת הביקורת היא לאפשר למבקר לחוות דעתו אם 

לכללים חשבונאיים מקובלים, מכל הבחינות המהותיות, את מצבו הכספי של המבוקר, תוצאות  

 .פעולותיו, השינויים בהונו העצמי ותזרימי המזומנים שלו
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